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INsTRUCTIVO DE LiqQuipacioN UFEX

1. Introduccion.

El presente Instructivo tiene como objetivo regular los aspectos operativos
vinculados a la Compensacion y Liquidacion de la operatoria en UFEX.

Los plazos previstos en el presente se contaran en dias habiles bursatiles, salvo
disposicion expresa en contrario.

2. Cuentas asignadas a cada Operador
Cada Operador de la Bolsa tiene asignadas las siguientes cuentas:

A) Compensacion y Liguidacion para Operaciones Propias (*): se contabilizan en la
misma los débitos y créditos por Diferencias, Resultados, Primas, etc.,
correspondientes a operaciones por cuenta propia.

B) Compensacion y Liquidacion para Operaciones de Terceros (*): se contabilizan

en la misma los débitos y créditos por Diferencias, Resultados, Primas, etc.,
correspondientes a operaciones por cuenta de terceros.

C) Integracion de Margenes para Obligaciones del Operador (**): se contabilizan en

la misma los fondos de propiedad del Operador aportados en concepto de
margenes.

D) Integracion de Margenes para Operaciones de Terceros (**): se contabilizan en
la misma los fondos de propiedad de terceros aportados en concepto de margenes
al fideicomiso de garantia.

E) Cuenta de Garantia Inicial (**): se contabilizan en la misma los fondos de

propiedad del Operador aportados al Fideicomiso correspondiente, en concepto de
garantia inicial y no afectados a margenes.

(*) Cuenta denominada en Pesos uruguayos o Délar, segun la moneda de liquidacién del contrato.

(**) Cuenta denominada en dolar.

3. Cuentas bancarias habilitadas para el “Mark-to-Market” diario

Los Operadores cancelaran los saldos deudores de las cuentas de Compensacion
y Liquidacion (apartados A y B del punto 1. precedente) mediante la acreditacion de
pesos uruguayos y/o dblares estadounidenses en las siguientes cuentas bancarias
de titularidad de Rofex Uruguay Bolsa de Valores y Futuros S.A. - UFEX:
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Cuentas bancarias en Uruguay

Entidad Cuenta
Banco Central del Uruguay - BCU - ROFEUYMX [ SA3662UYU $
Banco Central del Uruguay - BCU - ROFEUYMX | SA3662USD usD

Cuentas Bancarias en el Exterior

Entidad Cuenta

The Bank of New York Mellon, New York

Banco Comafi S.A. | Swift Code: IRVTUS3N usD
ABA N° 021000018
Account N° 8901470333

4. Cuentas bancarias (fiduciarias) para integracion de garantias

Los Operadores cancelaran los saldos deudores de las cuentas de Integracién de
Margenes y Garantia inicial (apartados C, D y E del punto 1. precedente) mediante
la acreditacion de activos en las cuentas a nombre del Fideicomiso de Garantia,
cuyo Fiduciario es UFEX.

El Operador podra seleccionar para integrar garantias, propias o de terceros.
cualquiera de las cuentas fiduciarias detalladas a continuacion.

El Fiduciario queda exento de toda responsabilidad, inclusive en cuanto a la
eleccion de la entidad depositaria, solvencia, clase de cuentas, rentabilidad y costo
de las mismas, siendo esta enumeracion meramente ejemplificativa y de ninguna
manera debe entenderse como limitativa de su eximicion de responsabilidad.
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Entidad Fideicomiso Cuenta Moneda/Valores
BCU - FGCOP - SA7314USD usbD
RFGOUYMX Garantia

Cumplimiento
Obligaciones
Participantes
BCU - FGCOP - SA7314UYU $
RFGOUYMX Garantia
Cumplimiento
Obligaciones
Participantes
BCU - FGCOP - 7314 Valores
RFGOUYMX Garantia
Cumplimiento
Obligaciones
Participantes
BCU - FGM - Garantia SA7313USD usD
RFGMUYMX Mancomunada
BCU - FGM - Garantia SA7313UYU $
RFGMUYMX Mancomunada
BCU - FGM - Garantia 7313 Valores
RFGMUYMX Mancomunada

Entidad

Banco Comafi

S.A.

Cuentas en el Exterior

Fideicomiso

FGCOP -
Garantia
Cumplimiento
Obligaciones
Participantes

Cuenta

CAJA DE VALORES:
Depositante: 1579
Comitente: 660044410

Moneda/Valores

Valores

ROFEX Uruguay Bolsa de Valores y Futuros S.A.
Av. Luis Alberto de Herrera 1248
Complejo World Trade Center, Torre Ill, Piso 3 Of. 357.
Montevideo, Uruguay | Tel.: (00 598) 26287033
www.ufex.com.uy



http://www.ufex.com.uy/

Jfex

Account N°

BNY MELLON I;C:(r)aOnEa 8901323349 Moneda (U$S)
Cumplimiento Acc. Name: The Bank
Obligaciones of New York Mellon,

o New York In favor of
Participantes | Account: 6779488400
BCO COMAFI ROFEX
URUGUAY BOLSA DE
VALORES Y FUTUROS
SA

Swift Code: IRVTUS3N
ABA N° 021000018

5. Cancelacion de los saldos deudores.

5.1 Cuentas de Compensacion y Liquidacién (CCL).

Los Operadores podran cancelar el saldo deudor de la CCL mediante transferencia
a las cuentas bancarias habilitadas para el mark to market diario y/o mediante
transferencia de saldos segun el siguiente detalle y condiciones:

Saldo Acreedor en:

Cuenta Cuenta Cuenta de Cuenta de
Compensacio Compensacion Integracion de  Integracion de
ny y Liquidacion Margenes Margenes
Liquidacion Operaciones para para
Operaciones de 3ros Obligaciones Operaciones
Propias del Operador de 3ros.

Saldo Cuenta Se realiza Debe enviar Debe enviar
Deudor Compensacién compensacion instruccion instruccion
en: y Liquidacion automatica por Extranet por Extranet
Operaciones para transferir | para transferir
Propias saldo saldo (¥)

Cuenta Se realiza Debe enviar Debe enviar
el ELEELRLEY  compensacion instruccion instruccion
y Liquidacién automatica por Extranet por Extranet
Operaciones de para transferir | para transferir
3ros saldo saldo

(*) Estas transferencias estaran sujetas a revisién de UFEX.
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5.2 Cuentas de Integracion de Margenes (CIM).

Los Operadores podran cancelar el saldo deudor de la CIM mediante la
transferencia de activos aceptados por UFEX en garantia, en las cuentas
fiduciarias y/o mediante transferencia de saldos segun el siguiente detalle y
condiciones:

Saldo Acreedor en:

Saldo
Deudor
en:

Cuenta de
Integracion
de Margenes
para
Obligaciones
del Operador

Cuenta de

Integracion de
Madrgenes para
Operaciones

Cuenta
Compensacion y
Liquidacion
Operaciones
Propias

Debe enviar
instruccion por
Extranet para
transferir saldo

Cuenta
Compensacion y
Liquidacion
Operaciones de
3ros

Debe enviar
instruccion por
Extranet para

transferir saldo (*)

Cuenta de
Integracion de
Margenes para

Obligaciones del

Operador

Debe enviar
instruccion por
Extranet para
transferir saldo

Debe enviar
instruccion por
Extranet para
transferir saldo

(**)

de 3ros.

(*) Estas transferencias estaran sujetas a revision de Compliance.

(**) Se recomienda que cada comitente integre garantias propias por los margenes
exigidos por su operatoria. Sin embargo, en su defecto, esta permitido que el Operador
garantice con activos propios el faltante, es decir con el saldo acreedor en la Cuenta de
Integracion de Margenes para Obligaciones del Operador.

6. Reglas aplicables a los pagos, extracciones y transferencias de saldos.

6.1 Reglas aplicables a los pagos.

1. El pago con el detalle de la forma de cancelacion seleccionada debe ser
informado a través del formulario preestablecido en la Extranet a tales
efectos, y de acuerdo a los horarios establecidos en las Ventanas de
Liquidacion. Ello sin perjuicio de instruccion expresa que pudiera cursar
UFEX al Operador para que comunique dicho detalle en un plazo diferente.

2. Los pagos deben informarse luego de realizados y deberan acreditarse el
dia que se informan, dentro de la ventana de liquidacién correspondiente.
Los informes de pago que no se acrediten en el dia que se informan, seran
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anulados de oficio y considerados como incumplimiento, ya que los mismos
son considerados para la ampliacion del limite operativo diario.

3. No se admiten depdsitos en efectivo ni de cheques, tanto en las cuentas
fiduciarias abiertas para imputar a la CIM, como en las abiertas para imputar
ala CCL.

4. Todos los pagos del Operador provendran de cuentas propias del Operador.
Asimismo es responsabilidad del Operador tomar los recaudos necesarios
para que todos los pagos que reciban en sus cuentas propias provengan de
cuentas de sus comitentes activos relacionados. (*)

5. Cada Informe de Pago debe corresponder a una unica transferencia.

6. Los Informes de Pago para la CIM deberan indicar el numero de la/s
cuenta/s comitente/s titular del activo.

7. Transferencias de dinero: Se admitiran 2 (dos) depdsitos diarios por
moneda, $ y U$S y por ventana de liquidacion, en la CCL y/o CIM.

8. Transferencias de titulos: Las transferencias de titulos para la CIM son
ilimitadas y deberan hacerse desde la cuenta propia del Corredor de Bolsa
abierta en el Banco Central del Uruguay o en un Depositario del exterior.

9. La cobertura de una solicitud de margenes intradiarios realizada por UFEX
debera informarse por Extranet dentro de los plazos establecidos en la
correspondiente solicitud.

10.Las transferencias de fondos o garantias que no sean acompafadas por
Informes de Pagos seran consideradas inconsistencias y no se acreditaran
en cuenta. Si transcurridos 5 dias no se hubiese recibido el informe de pago
correspondiente se podran acreditar de oficio a la cuenta propia del
Operador, siempre que se pueda validar el origen.

(*) Estas transferencias estaran sujetas a revision de UFEX.

6.2 Reglas aplicables a las extracciones.

1. Las extracciones de saldos acreedores de las cuentas CCL y CIM, deberan
ser solicitados por el Operador a través del formulario preestablecido en la
Extranet a tales efectos, y de acuerdo a los horarios establecidos en las
Ventanas de Liquidacién. Aquellas solicitudes realizadas fuera de los
horarios establecidos se procesaran al dia siguiente de recibidas, en caso de
corresponder.

2. Los Operadores deberan declarar las cuentas propias a las que que seran
transferidos los saldos acreedores de las cuentas CCL.

3. Los Operadores podran solicitar la extracciéon de los saldos acreedores de la
CIM para que sean transferidos a cuentas abiertas en Bancos locales y en el
exterior, a una cuenta de titularidad del Operador.

4. No seran autorizadas extracciones o retiros de saldos acreedores cuando
dicha operacion importe la generacion de un saldo neto consolidado deudor.

Importante:
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Los Operadores deberan prever en sus procedimientos que las transferencias de
pesos uruguayos o dolares podrian ser cursadas por UFEX hasta las 17:00 hs.
mediante el sistema de pago previsto.

Independientemente del momento en que UFEX ordene el pago, dependera de las
condiciones de cada entidad depositaria la acreditacion o disponibilidad de los
fondos y/o activos respectivos en las cuentas del Operador.

7. Ventanas de liquidacion.

Los Operadores dispondran de dos ventanas de liquidaciéon para poder realizar
pagos y extracciones.

A continuacién se detallan los eventos y horarios correspondientes a las ventanas
de liquidacion:

71 Primera ventana de liquidacion.
13:00 hs.
Horario limite para cancelar el saldo neto deudor de la CCL y/o de la CIM.

7.2 Segunda ventana de liquidacion.

16:00 hs.
Horario limite para:

e Solicitar la extraccion del saldo acreedor de la CCL, CIM.
e Realizar transferencias de saldos de CIM a CCL (o viceversa).

8. Limite Operativo Diario

Durante la rueda de operaciones cada Operador podra concertar operaciones por
cuenta propia que incrementen los margenes por contrato hasta un monto
equivalente al saldo disponible en su cuenta integracion de margenes para
operaciones Propias.

Asimismo cada comitente podra concertar operaciones por su cuenta que
incrementen los margenes por contrato hasta un monto equivalente a su saldo
disponible (diferencial entre Activo integrado versus requerimiento de margenes en
tiempo real) y/o los saldos disponibles de su Operador en su cuenta propia.
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Alcanzado el limite mencionado en los parrafos anteriores, los margenes
correspondientes a nuevos contratos deberan integrarse en el dia y dentro del
horario de la rueda en que se generaron, sin perjuicio de la potestad de UFEX de
adoptar las medidas reglamentarias previstas en el Reglamento Interno y demas
normas internas complementarias de este Mercado.

9. Segregacion de garantias.

Los Operadores deberan mantener en todo momento actualizada en la Extranet la
individualizacion de activos de cada uno de sus comitentes.

Dicha segregacion, debe ser reflejo fiel de la realidad econémica y de los registros
contables legales vigentes del Operador y sera considerada como una Declaracién
Jurada que podra ser auditada en cualquier momento a solicitud de UFEX.

Las garantias de un comitente soélo podran garantizar el requerimiento de
margenes de su propia posicion. Si un comitente tuviese un requerimiento de
margenes superior a sus garantias, dicho faltante debera cubrirse con garantias en
exceso del Operador.

10. Anulaciones.

Se podran anular desde la Extranet las Instrucciones enviadas en “estado inicial”.
Si ya se les hubiera dado curso, debera solicitarse mediante e-mail a
clearing@ufex.com.uy

11. Cuenta Especial de Liquidacién (CEL)

Los Comitentes que tengan abierta una cuenta CEL podran realizar diariamente via
Extranet las operaciones de back office relativas al movimiento de Garantias
Fideicomitidas, en el fideicomiso correspondiente, a saber:

e Informes de Pago Mark to Market y Garantias.

e Solicitudes de extracciones Mark to Market y Garantias.

e Transferencias de garantias en efectivo desde su cuenta CIM a su cuenta

CCL (o viceversa)

En todo lo que corresponda se aplicara lo establecido en el presente Instructivo,
siendo el Operador solidariamente responsable con el comitente.

12. Incumplimientos.

121 Generalidades.
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Se considerara incumplimiento cualquier desvio o inconsistencia a lo establecido
en el presente Instructivo.

UFEX trasladara al Operador los resultados negativos y costos incurridos en las
operaciones y actos que realice, tendientes a satisfacer las obligaciones
incumplidas, sin perjuicio de la aplicacién de lo establecido en el Reglamento

Interno.

12.2 Tipos de incumplimientos.
A los fines de este Instructivo se considerara incumplimiento:
a) Falta de cancelacion de saldo/s deudor/es.
b) Cancelacién de saldo/s deudor/es fuera de horario.

c) Omision de informar la cancelacion de saldos deudores (Depdsito no
identificados).

d) Inconsistencias Formularios (difieren montos, cuentas bancarias, montos
minimos, etc.).

e) No se acredita el pago que fue informado.
f) Entrega de valores fuera de horario.

h) Depésitos en efectivo y/o cheque.

i) Deposito de Terceros.

j) Saldos cruzados propios/terceros, es decir financiacion de saldos
deudores propios con saldos acreedores de terceros.

k) Compensacion de garantias entre terceros.

[)  Cualquier otro desvio o inconsistencia con respecto a lo previsto en el
presente.
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