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1. RESUMEN

Este documento introduce el producto a la vez de enumerar sus caracteristicas
principales, describiendo ademas los aspectos basicos para su negociacion. La guia se
completa con informacion acerca de como preparar los sistemas de front-office y
back-office para incorporar este producto.

El contenido del presente documento es de caracter informativo y tiene como objetivo
resumir los principales puntos de interés relacionados a la negociacion de los contratos
de futuros y opciones sobre Indice de Paridades implicitas Argentina. Si bien este
documento contempla las caracteristicas mas importantes del contrato a la fecha, éstas
estan sujetas a modificaciones segun cambie la coyuntura del mercado. La guia de
producto no reemplaza ni complementa el Reglamento Operativo e Interno, los términos y
condiciones de los contratos de futuros y opciones, Avisos, ni otra disposicion emanada
por el Directorio y demas organos competentes de UFEX y de la Camara Compensadora
adherida.
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2. FUTUROS Y OPCIONES SOBRE EL iNDICE DE
PARIDADES IMPLICITAS ARGENTINA

2. a. Descripcion

El indice CCL-MtR es un indicador financiero que refleja las paridades implicitas que
surgen de la compra-venta de instrumentos de renta fija y renta variable en pesos contra
dolares con liquidacion de ddélares por transferencia entre cuentas radicadas en el
exterior.

Las fuentes de datos consultadas corresponden a cotizaciones tomadas del segmento
Prioridad Precio Tiempo de Mercados Organizados y a cotizaciones informadas a través
de encuestas realizadas a ALyCs de reconocida trayectoria en el Mercado.

Para el célculo del indice se realizan tres consultas diarias, dentro de los siguientes
intervalos:

1. 11.50 a 12.00hs
2. 13.50 a 14.00hs
3. 15.50 a 16.00hs

Con las cotizaciones relevadas en cada consulta se elabora un Libro Unico de Ordenes
con ofertas de compra y de venta. Para remover outliers se excluyen las ofertas
comprendidas dentro del primer y ultimo cuartil. El valor de cada consulta del indice
CCL-MtR sera igual al promedio simple de las cotizaciones que pasen el filtro de outliers
dentro del libro de 6rdenes.

El precio de cierre del dia sera un promedio aritmético simple de los valores resultantes de
las Consultas, sujeto a las condiciones de representatividad establecidas en la
Metodologia del Indice.

La metodologia del indice se puede consultar en el micrositio del indice, y la informacion
historica en el CEM.
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2. b. Especificaciones del contrato de FUTUROS

Activo subyacente

indice CCL Matba Rofex.

Tamaiio del contrato

1.000.000 Pesos Argentinos. El Mercado podra actualizar el tamafio del
contrato para las nuevas posiciones a listar, en funcion de la evolucion de la
paridad cambiaria del peso argentino (en adelante, ARS) contra el ddlar
estadounidense (en adelante, USD).!

Moneda de negociacion y
Liquidacion

Délar Estadounidense.

Forma de Cotizacion

Serd determinado por el Mercado mediante comunicacion.

Meses de Contrato

Cada uno de los meses del afo.

Horario de Negociacién

Sera determinado por el Mercado mediante comunicacion.

Vencimiento y ultimo dia
de negociacion

Ultimo dia habil en Argentina y Uruguay del mes del contrato.

Variacion minima de
precio

Sera determinado por el Mercado mediante comunicacion.

Variacion maxima de
precio

Sera igual a la variacion maxima de precios prevista por el Mercado en los
escenarios usados para calcular garantias. Esta variacion maxima no se
aplicara los dias primero y ultimo de negociacién de cada mes-contrato, o
cuando el dia anterior haya sido feriado no laborable en Uruguay o en el
mercado de referencia.

Margenes de garantiay
diferencias diarias

Seran determinados mediante la metodologia aprobada por el Directorio e
informados mediante comunicacion.

Precio de Ajuste Diario

Las posiciones abiertas al final de cada dia de negociacion, seran
compensadas en base al precio de ajuste para el dia de negociacion,
determinado por el Mercado segun el procedimiento establecido en el Aviso
Precio de Ajuste.

1 Al momento de definir el listado de nuevas posiciones el Mercado podra ajustar el tamafio de los contratos de acuerdo a la nominalidad

del peso.
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No habrd entrega fisica del producto para los contratos que continuaran
abiertos al final del dltimo dia de negociacion. Estos se liquidardn entregando
o recibiendo, segun corresponda, dinero en efectivo en délares por un monto
que cubra la diferencia entre el precio original del contrato y el precio de
Forma de liquidacién ajuste final determinado por el reciproco del valor del indice CCL Matba
Rofex calculado y publicado por MtR, segin lo dispuesto en la Guia
Metodolégica indice CCL Matba Rofex para el dia de vencimiento del
contrato.

Se podran listar Opciones de estilo de Ejercicio Europeo o Americano, las
cuales se regirdn de conformidad a lo dispuesto en los Términos vy

Opciones Condiciones de los Contratos de Opciones sobre Futuros.

Cualquier otro aspecto que no se encuentre cubierto en forma especifica por
las presentes disposiciones, serd determinado de acuerdo al Reglamento de
Funcionamiento y Operativo y Estatuto del Mercado o las resoluciones que el
Comité del contrato (de existir, de acuerdo a lo establecido en el articulo
10.2.4 del Reglamento de Funcionamiento y Operativo) o el Directorio puedan
adoptar, en virtud de las facultades legales, estatutarias o reglamentarias que
se encuentren en vigencia.

Supuestos no previstos

Si la Gerencia, el Directorio o el Comité del Contrato (de existir, de acuerdo a
lo establecido en el articulo 10.2.4 del Reglamento de Funcionamiento y
Operativo) estimaren que el procedimiento de liquidaciéon de cualquier
vencimiento, o cualquier otro aspecto de la negociacién del contrato podria
ser afectado por hechos o resoluciones del gobierno, de la autoridad de
supervision, de otros organismos o por casos extraordinarios, fortuitos o de
fuerza mayor, citaran, en el momento, a una reunién especial del Comité del
Contrato (de existir, conforme a lo antedicho) o del Directorio y expondréan
Emergencia sobre las condiciones de emergencia. Si el comité del Contrato (de existir,
conforme a lo antedicho) o el Directorio determinan que existe una
emergencia, se tomardn las resoluciones que consideren apropiadas para
preservar o restaurar el normal funcionamiento o continuidad de la
negociacion del contrato y/o salvaguardar los intereses de los participantes y
la normalizacion, continuidad y subsistencia del mercado y la decision sera
efectiva, final y definitiva respecto de todas las partes intervinientes en el
contrato.

3. CUESTIONES PARTICULARES DE NEGOCIACION

3. a. Horario de rueda

1’

Los contratos de futuros sobre indice CCL se listan en el segmento “UFEX - Financieros”.
Los horarios de las fases son:

Horario Fases
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Post-Negociacion

Ajuste

10:00-17:00 hs.

17:00-17:15 hs.

17:30 hs.
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Se puede consultar este y otros horarios de negociacion en el siguiente [ink.

3. b. Modalidades de negociacion

Modalidad

Cantidad minima

Concurrencia de
Ofertas

Renglon simple 1 contrato
Renglon Todo o Nada 500 contratos

Negociacion Previa
(Block Trade)

Futuros: 150 contratos
Opciones: 50 contratos

3. ¢. Margenes

Los margenes son establecidos por la Camara Compensadora quien se encargara de
informarlos mediante Comunicacion. Estos valores se ajustan periddicamente en
funcion de la volatilidad y otras condiciones de mercado y se actualizan en el siguiente

link.

3. d. Limites a las Posiciones Abiertas (LPA)

Los LPA son establecidos por Aviso de la Camara Compensadora. Estos valores pueden
ajustarse periodicamente y son informados en el siguiente link.

3. e. Derechos de registro

Los derechos de registro y clearing del producto seran los definidos por UFEX y la
Camara Compensadora e informados en las Comunicaciones respectivas. Los derechos
de registro y clearing vigentes se encuentran en el siguiente link.
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3. f. Siglas E-Trader

Los contratos de futuro sobre indice CCL son identificados en la plataforma de
negociacion con el ticker “ARS.CCL" seguido del mes y afio de vencimiento del contrato.

Los contratos de opciones son identificados con el ticker “ARS.CCL” seguido del mes y
ano de vencimiento del contrato, del precio de ejercicio y de una letra que indica si es
una opcion de compra o una opcién de venta (“C” - “P”, respectivamente).

4. CLEARING

Las diferencias, resultados y primas son debitadas o acreditadas en la Cuenta de
Compensacion y Liquidacion en pesos del Agente de Liquidacion y Compensacion.
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